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INTRODUGAO

A presente Politica de Gestao de Riscos tem por objetivo descrever a estrutura e metodologia
utilizadas pela Truxt Investimentos Ltda. ("Truxt") na gestéo de riscos dos fundos de investimento
sob a sua gestao, conforme preceitua a Instrugdo CVM n ° 558/15 e tendo por norte as melhores

praticas adotadas pelo mercado.

O objetivo do gerenciamento de risco & gerenciar € mensurar 0s riscos inerentes a atividade de
gestdo, visando a adequagéo das estrategias aos objetivos dos fundos de investimento e

buscando mitigar ou reduzir potenciais resultados negativos.

Ademais, serdo abordados os principios gerais, os critérios e os procedimentos utilizados pela
Truxt na condug&o do monitoramento, mensuragéo e gestdo dos riscos associados ao portfolio

sob sua responsabilidade.

METODOLOGIA DE GERENCIAMENTO DE RISCO

A Truxt monitora e controla os riscos dos fundos de investimento nos quais exerce a gestéo
utilizando-se de metodologias proprias para esse fim, a saber, (i) Value at Risk (*VaR"); (i) Stress
Test; e (iii) Expected Shortfall. Nesse sentido, a Truxt ndo entende oportuno o estabelecimento
prévio de Stop Loss, de forma que decisdes por abandonar determinada estratégia por fatores de
risco sdo levadas ao Comité de Investimentos ou ao diretor responsavel pela estratégia de
investimentos adotada, permanecendo a decisao final sob responsabilidade ou néo do Diretor

Responsavel pela Gestio de Riscos da Truxt.

A escolha das metodologias empregues pela Truxt foi pautada na complementariedade entre as
mesmas, de modo que, na opiniao de todos os Colaboradores envolvidos na gestéo e controle dos

riscos da Truxt, as metodologias utilizadas representam os melhores interesses dos seus clientes.
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O VaR pode ser considerado uma metodologia para avaliar os riscos em operagdes financeiras
pelo qual, em sintese, apresenta-se um montante financeiro indicativo da pior perda esperada para
determinado periodo de tempo e com determinado nivel de confianga. A Truxt aplica como
metodologia de afericéo o VaR paramétricodelta-normal, intervalo de confianga de 95% e horizonte
de 1 dia.

Ja o Stress Testing pode ser considerado como uma metodologia na qual séo utlizados cenarios
extremos hipotéticos que causariam perdas consideraveis as carteiras dos fundos de investimento,
de modo que se faz importante mensurar o potencial impacto desses eventos. As simulagdes de
cenarios séo testadas por programas proprietarios. A Truxt realiza o Stress Testing empregando
duas diferentes metodologias: historico e choque de volatilidade. Em relag&o ao primeiro, a Truxt
considera 125% da pior perda para uma janela de quatro anos considerando os cenarios
histéricos. Ja em relagdo ao segundo, multiplicam-se os desvios padrBes dos ultimos frinta

retornos por um coeficiente de majoragao.

Ainda, ha a utilizagéo do Expected Shorffall, que se posiciona como uma metodologia de risco
adicional e acessoria ao VaR. A Truxt calcula o Expected Shortfall fazendo uso da metodologia de

delta-normal.

O monitoramento da utilizagéo dos limites das estratégias é realizado diariamente pela Area de
Risco. Cumpre ressaltar que somente o Stress Testing possui limites mandatérios, sendo os limites
das outras métricas discutidos entre os Colaboradores da Truxt, antes de qualquer deciséo final.

Esta, caso se faga necessaria, fica a cargo do Diretor Responsavel pela Gestéo de Riscos.

Além disso, cabe conferir que, diariamente, o Diretor Responsével pela Gestéo de Riscos envia
relatorio aos responséaveis pelas areas de compliance e gestéo, contendo as principais disposiges
acerca dos riscos, em especial os valores de VaR, Expected Shortfall e Stress Testing por fundo,
e para os fundos de investimento que possuam limites, € ainda informado o percentual de

utilizagdo dos mesmos.
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Por fim, convém mencionar que a Truxt utiliza tanto sistemas proprietarios, programados por seus
proprios Colaboradores, sem prejuizo de eventual contratagao de sistemas adicionais, caso a

demanda seja entendida como conveniente e oportuna pelo Comité de Investimentos.

RISCO DE MERCADO

O Risco de Mercado consiste no risco de variagdo no valor dos ativos financeiros da carteira dos
fundos de investimento. O valor destes ativos financeiros pode variar, de acordo com as flutuagdes
de pregos e cotagdes de mercado, as taxas de juros e os resultados das empresas emissoras. Em
caso de queda do valor dos ativos financeiros que compdem a carteira dos fundos de investimento,

0 seu patriménio liquido pode ser afetado negativamente.

A queda dos pregos dos ativos financeiros integrantes da carteira dos fundos de investimento pode
ser temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de que ndo se estendam por periodos longos
e/ou indeterminados. Em determinados momentos de mercado, a volatilidade dos pregos dos
ativos financeiros e dos derivativos pode ser elevada, podendo acarretar oscilagbes bruscas no

resultado dos fundos de investimente.

Conforme supracitado, a Truxt adota como medidas de monitoramento de risco de mercado as
principais metodologias acessiveis no mercado, dentre elas, o Value at Risk ("VaR"), o Stress Test

e o Expected Shortfall.

A formalizag&o dos controles de risco de mercado € feita por meio de analises da area de riscos

através dos relatérios recebidos, com a diviséo dos riscos por fundos de investimento e mesas.
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RISCO DE CREDITO/CONTRAPARTE

O risco de credito/contraparte consiste na incapacidade dos emissores de titulos publicos efou
privados de divida em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal de seus

passivos.

O risco de crédito/contraparte também advém da possibilidade de problemas na liquidagao das
operages realizadas por meio de corretoras de valores mobiliarios, bem como nas alteragées das
condigdes financeiras dos emissores efou contrapartes, ou de sua percepgéo pelo mercado, que
podem comprometer a capacidade de pagamento, trazendo assim impacto em termos de prego e

liquidez, entre outros fatores.

Apesar de nao ser os principais objetos de aquisigéo dos fundos de investimento geridos pela
Truxt, os ativos de crédito, quando adquiridos, passam por anélises efou avaliagdes, ponderadas
pelos objetivos de retornos especificos de cada ativo e estratégia de alocagao, de forma que as
decisdes de investimento serdo baseadas sempre na melhor relagdo de risco/retorno. Convém
salientar que as estratégias de investimentos adotadas pela Truxt ndo costumam investir

montantes consideraveis em atives de crédito.

RISCO DE LIQUIDEZ

O risco de liquidez consiste na possibilidade de os fundos de investimento n&o possuirem recursos
financeiros suficientes em uma data para honrar seus compromissos, ou 0s ativos financeiros dos
fundos de investimento sofrerem diminuigéo de possibilidade de negociagéo por condigdes de

mercado.

A Truxt prioriza a negociagao de ativos liquidos, que podem ser zerados para geracao de caixa a

qualguer momento, a fim de honrar obrigagées n&o previstas no fluxo de caixa. Para obrigacdes
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previstas devido a resgates programados, os fundos geridos pela Truxt possuem uma cotizagéo

definida de, no minimo, D+30.

Os fundos de investimento da Truxt t€m a liquidez controlada através de projegéo do fluxo de
caixa, na qual séo contabilizadas as obrigagdes previstas por fundo de investimento, além de
consideragdes de stress como ¢ resgate antecipado de uma quantia significativa do patriménio
liquido dos fundos de investimento. S&o previstos, para cada tipo de ativo, o dia de impacto da
liquidagdo dos mesmos nos caixas dos fundos de investimento. Desta forma € possivel analisar a

liquidez que os fundos estéo incorrendo.

A area de risco produz relatorios e avalia 0 enquadramento da liquidez dos fundos de investimento.
Caso os fundos de investimento néo estejam em conformidade, terdo suas posiges ajustadas a

fim de se enquadrarem.

Outros critérios e informagdes acerca do controle do Risco de Liquidez podem ser encontrados no

Manual de Gerenciamento de Risco de Liquidez da Truxt.

RISCO OPERACIONAL

QO risco operacional se dé por perdas derivadas de processo inadequados ou com falhas internas,
provocados por erros de sistema ou humano. Nessa esteira, de forma a evitar os erros por parte

de sistemas, as atividades de controle operacional desenvolvidas pela Truxt consistirdo em:

(i) controle e boletagem das operacoes;

(il) calculo paralelo de cotas dos fundos de investimento sob gestéo;

(D) acompanhamento da valorizagéo dos ativos e passivos que compdem as carteiras dos
fundos de investimento;

(iv) efetivagdo das liquidagdes financeiras das operag¢des e controle;

(V) manuten¢ao das posigdes individuais de cada investidor;

Pagina 719

Truxt Investimentos Ltda. — Politica de Gestéio de Riscos - Versde 1{05/17)
Este documente ndo pode ser reproduzide, copiado, alterado cu utilizade para quaisquer autros fins, salvo prévia e expressa
autorizacdo.



(vi) Politica de Treinamento dos Colaboradores, de forma a evitar falhas e riscos
envolvidos advindos do n&o conhecimento das regras internas e da legislagéo; e
(vi)  Entre outras atividades e controles que podem ser adotados especificamente para

controlar e mensurar o Risco Operacional.

Todos os controles, regras, processos e manuais operacionais ainda séo testados através dos
exames de aderéncia, consubstanciados no Relatério de Controles Internos emitido anualmente,
conforme Instrugdo CVM n ° 538/15, que explicita se todas as atividades estdo em conformidade,
e caso néo estejam, demonstra todo o plano de atividade a ser realizado pela Truxt para solucionar

a incongruéncia.

DIRETOR RESPONSAVEL PELA GESTAO DE RISCOS

Conforme dispde o art. 4°, V, da Instrugdo CVM n.° 558/15, o Diretor da Truxt Responséavel pela
Gestao de Riscos esta em fase de substituicao para o Sr. Alexandre Marinho Gaudio, profissional

com inegavel experiéncia e qualificagéo para o cargo.

E de responsabilidade do Diretor Responsavel pela Gestio de Riscos verificar o cumprimento da
presente politica, bem como do Manual de Gerenciamento de Liquidez e também de disponibilizar

o relatdrio gerado pela area de risco para as demais areas, conforme preceituado acima.

Alem disso, convém salientar que o Diretor Responsavel pela Gestéo de Riscos tem o poder de
ordenar a mesa a readequagao ou realizar o reenquadramento da carteira de investimentos dos
fundos, sem prejuizo de consultar o responsavel pela area de gestéo no que tange a compreender

melhor qualquer estratégia especifica de investimentos adotada.
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DISPOSIGOES GERAIS

Em cumprimento ao art. 14, IV, da Instrugdo CVM n.° 558/15, a presente politica esta disponivel

no endereco eletrénico disponibilizado pela Truxt para tal fim.

VIGENCIA E ATUALIZAGAO

Esta politica sera revisada anualmente, e sua alteragdo acontecera caso seja constatada
necessidade de atualizagdo do seu contetdo. Poderé, ainda, ser alterada a qualquer tempo em

razéo de circunstancias que demandem tal providéncia.
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	Truxt - Política de Gestão de Riscos_Página_3
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